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M Novi zahtev iz
Zakona da tehnicke
rezerve moraju
biti dovoljne
za pokrice svih
obaveza iz ugovora
0 osiguranju i da
kvartalno treba
testirati njihovu
adekvatnost mogao
bi da ima mnogo
vedi uticaj na
bilanse osiguravaca
od uvodenja novih
tehnickih rezervi
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Tehnicke rezerve u novoj regulativi

~r
C : esto se Cuje da uprava kompanija
koje se bave usluznim delatnosti-
ma za jed Trenutna vrednost teh-
nickih rezervi celog trzista osiguranja u
Srbiji, odnosno buduce obaveze svih osi-
guravaca na trzistu prema osiguranici-
ma obracunate na danasnji dan, iznose
milijardu evra. S druge strane, to znaci
i da srpski osiguravaci upravljaju imo-
vinom koja sluzi za pokrice tehnickih
rezervi u iznosu od milijardu evra, tj.
negde je investiraju, $to industriju osi-
guravaca cini jednim od najvecih insti-
tucionalnih investitora u Srbiji. Tu veo-
ma vaznu poziciju industrija osiguranja
u Srbiji trebalo bi da iskoristi u buduc-
nosti i nametne se kao jedan od najvaz-
nijih partnera vladi, bankama i privredi,
narocito zbog toga sto ce tehnicke rezer-
ve nastaviti da se povecéavaju u buduéno-
sti i do 2020. godine ce verovatno dosti-
¢i milijardu i po evra.

Zakon o osiguranju usvojen krajem
prosle godine i podzakonski akti Narod-
ne banke Srbije usvojeni u prvoj polovini
tekuce godine donose brojne novosti u
oblasti tehnickih rezervi. Data je moguc-
nost osiguravacima da ukinu rezervu za
izravnanje rizika za sve vrste osiguranja
osim osiguranja kredita. Oc¢ekuje se da
vecina osiguravaca iskoristi tu moguc-
nost sto ¢e smanjiti tehnicke rezerve trzi-
Sta za oko 35 miliona evra. Pitanje koje
se samo po sebi namece je da li ¢e tih 35
miliona oti¢i u kompanijski profit ili pro-
vizije prodavcima osiguranja. Odgovor
je da ¢e najverovatnije oti¢i u novouve-
dene tehnicke rezerve. Zakon o osigura-
nju usvojen 2014. godine uveo je sledece
nove tehnicke rezerve: rezerve za neiste-
kle rizike, rezerve za bonuse i popuste,
rezerve kod kojih osiguranici ucestvuju
u investicionom riziku i ostavio moguc-
nost za uvodenje drugih tehnickih rezer-
vi koje nisu navedene u Zakonu. Tako-
de, ukinuta je rezerva za ucesce u dobiti,
koja je ionako bila nula.

Nove tehnicke rezerve

Tehnicke rezerve koje su sada prvi
put uvedene na srpsko trziste osigu-
ranja ne bi trebalo da znacajnije uti-
¢u na ukupni iznos rezervi. Na samom
pocetku primene novih propisa najve-
¢i iznos medu novim rezervama imace

Milijarda evra!

rezerve za neistekle rizike, pretpostav-
ljam da mogu da dostignu maksimalno
do 20 miliona evra. Rezerve za bonuse
i popuste ne bi trebalo da predu neko-
liko miliona evra, dok ¢e rezerve kod
kojih osiguranici ucestvuju u investici-
onom riziku biti nula. Ipak posle samo
nekoliko godina, ukoliko bude uspesna
prodaja unit link proizvoda, ove rezer-
ve bi od nule mogle da dostignu i vise
desetina miliona evra.

Osnovne karakteristike novih rezervi:

1. Rezerve za neistekle rizike - formiraju

se ako prenosna premija nije dovolj-

na za pokrice ocekivanog iznosa Steta

i troskova u narednom periodu. I1znos

je jednak razlici ocekivanih obaveza i

prenosne premije.

Rezerve za bonuse i popuste — formi-

raju se za sledece kategorije:

* ucesce u dobiti u nezivotnim osi-
guranjima koje je definisano u ugo-
vorima o osiguranju i to bi trebalo
da bude ocekivani iznos po ugovo-
ru koji ¢e drustvo platiti

1Zenje premije u toku trajanja ugo-

vora - nije praksa na domacem trzi-

se za sada ne ocekuje rezer-
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caj dela premije zbog prevre-

g raskida ugovora koji ce se

(3%

Tehnicke rezerve koje su
sada prvi put uvedene na
srpsko trZiSte osiguranja
ne bi trebalo da znacajnije
uticu na ukupni iznos
rezervi
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-Rezerve kod kojih osiguranici uéestvu-
ionom riziku - obrazuju se
uju na osnovu uspeha drus-
ranje u investiranju sred-
su poverili osiguranici kod
link proizvoda zivotnog osi-

hnicke rezerve mogu biti even-
ezerve za masovne i katastro-
. mada se ne oc¢ekuje da ce




Vrste Tehnicke rezerve

tehnickih na dan 30.06.2015.
rezervi (u milionima evra)
M P
atematicka 510
rezerva
Preno:r»ne 237
premije
F_Rezerwsa ne 207
stete
Rezerve za
izravnanje 34
rizika
UKUPNO 988

e Tehnicke rezerve
9 ) na dan 30.06.2015.

Sl i (u milionima evra)
Generali 248

Dunav 163

Wiener 159

Grawe 120

DDOR 88

Uniga 84

Ostali osiguravaci 126
UKUPNO 988

Tehnicke rezerve u Zakonu o
osiguranju iz 2004. godine

+ Prenosne premije

+ Rezervisane stete

» Matematicka rezerva

- Rezerva za izravnanje rizika
» Rezerve za ucesce u dobiti

Tehni¢ke rezerve u Zakonu o
osiguranju iz 2014. godine

- Prenosne premije

+ Rezervisane stete

- Matematicka rezerva

- Rezerve za neistekle rizike

« Rezerve za bonuse i popuste

- Rezerve kod kojih osiguranici ucestvuju
u investicionom riziku

- Druge tehnicke rezerve

Na kraju vazno je pomenuti i novi zah-
tev iz Zakona da tehnicke rezerve moraju
biti dovoljne za pokrice svih obaveza iz
ugovora o osiguranju i da kvartalno tre-
ba testirati njihovu adekvatnost. S obzi-
rom na situaciju na srpskom trzistu osi-
guranja, ovaj zahtev bi mogao da ima
mnogo veci uticaj na bilanse osiguravaca
od uvodenja novih tehnickih rezervi. ®



